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Delarsrapport januari — juni 2014
Andra kvartalet 2014 i korthet

Nettoomséattningen for andra kvartalet uppgick till 175,4 miljoner euro (182,2). Jamforbar nettoomsattning for andra

kvartalet var 1,1 % lagre &n samma period foregaende ar".

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 19,8 miljoner euro (19,7), 11,3 % (10,8) av nettoomsattningen.

Resultatet for forsta kvartalet uppgick till 3,3 miljoner euro (13,0), paverkat av finansiella kostnader av

engdngskaraktar om 10,6 miljoner euro.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,03 euro (0,13).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 25,9 miljoner euro (17,2) fér andra kvartalet.

Sanitec har den 13 juni 2014 aterbetalt och avnoterat bolagets foretagsobligationer om sammanlagt 250 miljoner

euro frdn Luxembourg Stock Exchange till f6ljd av en ny finansieringsstruktur.

Januari = juni 2014 i korthet

Nettoomséattningen for perioden uppgick till 359,0 miljoner euro (358,9). Jamforbar nettoomséattning fér andra kvar-

talet var 2,1 % hogre &n samma period féregdende ar?.

Rorelseresultatet for perioden ¢kade till 39,3 miljoner euro (33,2), 10,9 % (9.3) av nettoomsattningen.

Resultatet for perioden uppgick till 14,8 miljoner euro (23,1).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,15 euro (0,23).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 13,1 miljoner euro (4,1) for perioden.

Koncernens nyckeltal

Sida1av18

Forandring Q1-Q2 Forandring Rullande 12
maénader
miljoner euro % 2014 2013 % 2014
Nettoomsattning 1754 182,2 -1,10 359,0 3589 2,10 701,9 7018
Rorelseresultat 19,8 19,7 0,5 393 33,2 184 74,0 67,9
Rorelsemarginal, % 11,3 10,8 10,9 93 10,5 9,7
Jamforelsestorande poster — -0,5 — -20 -4,5 -6,5
Rorelseresultat, justerad 19,8 20,1 -1.8 393 35,2 11,7 78,5 744
Rorelsemarginal, %, justerad 11,3 11 109 9,8 11,2 10,6
EBITDA, justerad 264 273 -34 52,8 49,8 6,0 105,7 102,7
EBITDA marginal, %, justerad 15,1 15,0 14,7 13,9 151 14,6
Resultat fore skatt 39 15,1 -74,1 17,6 27,8 -36,7 38,0 48,2
Periodens resultat 33 13,0 -74,5 14,8 23,1 -359 34,2 425
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 259 17,2 50,7 13,1 41 2190 83,6 74,7
Avkastning pa investerat kapital (ROCE), %, rullande 12 253 17,0 194
manader
Réntebarande nettoskulder 165,0 2084 150,6
Réntebdrande nettoskulder / EBITDA, justerad 1,6 2,1 1,5
Resultat per aktie, euro 0,03 0,13 0,15 0,23 0,42
Antal medarbetare, genomsnitt 6165 6624 6516

" Beraknat med jamforbar valutakurs och koncernstruktur, det vill sdga organisk forandring

Om Sanitec - "Home of the Bathroom”

For definitioner se sida 18

Sanitec dr ledande inom badrumsporslin i Europa. Vi har en unik portfélj av ndgra av de mest kéinda varumdrkena med djupa rétter i den europeiska marknaden fér
badrumsprodukter, strategisk positionerade for att adressera den lokala marknaden. Vi har ett passionerat intresse fér mdnniskérs behov ndr det gdller kompletta bad-
rumskoncept, och erbjuder produkter som stdr for garanterad kvalitet, hGg innovationsniva och attraktiv design. Stabila relationer med alla intressenter i virdekedjan
och var unika varumdrkesstyrkor framjar vdr ledande position samt lojalitet och fértroende bland vdra kunder, i vart nétverk av installatérer och hos slutanvéindare av

vdra produkter.

Sanitec bedriver verksamhet utifrdn en integrerad organisation med unik lokal ndrvaro fér att tillhandahdlla det bédsta ndr det gdller badrumsprodukter. Under 2013
uppgick nettoomsdittningen till 702 miljoner euro. Vart produktionsndtverk bestdr av 18 produktionsanldggningar runt om i Europa och fér nédrvarande har Sanitec cirka
6.200 medarbetare. Vart huvudkontor ligger i Helsingfors, Finland. Aktierna i Sanitec Oyj ér noterade pa NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "SNTC”.

F6r mer information om Sanitec, véinligen bes6k www.sanitec.com.
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Kommentarer fran VD & Koncernchef

Aven om de makroekonomiska forutsdttningarna, och ddrmed
var underliggande marknad, idag &r battre an for ett ar sedan har
vi under senare delen av kvartalet sett en rad nedrevideringar
av ledande indikatorer runt om i Europa. Det paverkar givetvis
dven oss da var verksamhet har en hog korrelation med BNP-
utvecklingen i sig over tid. Omkring tva tredjedelar av var
forsaljning kan harledas till den mer stabila ROT-sektorn medan
cirka en tredjedel gar till nybyggnation. Bdda sektorerna pdverkas
dock, om dn i olika grad, av den allmédnna konjunkturen samt
hushallens och féretagsens framtidstro.

Tillvaxt forsta halvaret

Efter en stark inledning pa aret har vi sett en sattning pa flera av
vara viktiga marknader som haft en svagare forsaljningsutveckling
och negativ tillvaxt under andra kvartalet. Ser vi till det forsta
halvaret ar utvecklingen dock betydligt mer positiv med en
organisk tillvaxt om 2,1 %. Det pavisar att vi konkurrerar védl med
bibehallna eller starkta marknadsandelar pa vara nyckelmarknader
och inom véra huvudproduktkategorier.

Stark utveckling i Polen

Sammantaget visade fyra av vara fem regioner organisk tillvaxt
under det forsta halvaret. Sarskilt glddjande &r utvecklingen

i Storbritannien, vilka var forst ur recessionen, som uppvisar
en organisk tillvaxt om &ver 7 % under forsta halvaret samt
dverraskande nog region Osteuropa som vixte med samma
tal, trots den politiska turbulensen. Den starka utvecklingen i
regionen drivs av Polen, dér var verksamhet 6kade med tvasiffriga
tal bade under férsta och andra kvartalet.

Fortsatt svagt i ltalien

De tecken pd aterhdmtning vi sdg i Nederldnderna under
inledningen av aret har dvergatt i en stark tillvaxt under det andra
kvartalet for Sanitec. P den viktiga tyska respektive svenska
marknaden dr beddémningen att vi tar marknadsandelar. | region
Sydeuropa ser vi dock en fortsatt nedgdng drivet av den italienska
marknaden som dater visade tvasiffriga negativa tillvaxttal under
kvartalet, medan den franska marknaden har utvecklades svagt
negativt.

"One Sanitec”

Trots den l&gre redovisade omsdttningen och negativa
valutaeffekter i kvartalet var rorelseresultatet i linje eller strax dver
floldret och uppgick till 19,8 miljoner euro, med en starkt marginal
om 11,3 %. Detta till féljd av framfor allt en battre produktmix men
dven hogre genomsnittliga forsaljningspriser, samt forbattrad
effektivitet inom samtliga funktioner och processer. Det &r dven
tydlig signal om att vi utnyttjar styrkan i att agera som ett integrerat
samlat bolag — "One Sanitec”.

Innovation och design

Vi fortsatter ocksd arbetet inom ramen for "One Sanitec” vad avser
koordinering och lansering av paneuropeiska produktserier. En del av
det arbetet har varit att reducera antalet produktserier med 25 % till
dagens cirka 45, varav ett 20-tal &r paneuropeiska. Malet dr att erbjuda
35-tal produktserier inom en tredrsperiod, och en &nnu hogre andel
paneuropeiska modeller. Det erbjuder en bredare sortiment till vara
kunder pa de lokala marknaderna och ger givetvis en rad skalférdelar
och ytterligare effektiviseringsmajligheter som vi ska ta vara pa.

Ratt positionerade

Sanitec har en ledande position i Europa med starka och
véletablerade varumarken, en god geografisk spridning samt ett
modernt, effektivt och flexibelt produktionsnatverk. Sammantaget
innebdr detta att vi har ett bra utgdngslage for att kunna utnyttja
en volymuppgang fram&ver ndr den europeiska dterhdmtningen
pa allvar tar fart.

Peter Nilsson
VD & Koncernchef
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Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér andra kvartalet uppgick till
1754 miljoner euro (182,2). Jamforbar nettoomsatt-
ning berdknat med jamférbar valutakurs for andra
kvartalet var 1,1 % ldgre &n samma kvartal féregdende
ar, som ett resultat av en generell avmattning i den
europeiska ekonomin fran mitten av maj. Effekterna
fran nettoférandringar i valutakurser under andra
kvartalet jamfort med féregaende ér var totalt -4,7 mil-
joner euro.

Nettoomsattning, kvartal
miljoner euro
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Nettoomsattningen for perioden uppgick till 359,0
miljoner euro (358,9). Effekterna fran nettoférandringar
i valutakurser under perioden jamfort med féregaende
ar var totalt -7,3 miljoner euro.

Nettoomsittning per produktomrade, kvartal
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HBathroom Ceramics M Ceramics Complementary Products

Nettoomsattningen for produktomrddet Bathroom
Ceramics under andra kvartalet uppgick till 133,3
miljoner euro (139,0), tillika en negativ organisk tillvaxt
om 1,2 %, pd grund av ldgre volymer som motverkades
av en béttre produktmix samt effekten av prisokningar.
Nettoomsattningen for produktomradet Bathroom
Ceramics under perioden uppgick till 272,9 miljoner
euro (272,4). Den fornyelse av produktsortimentet som
inleddes under 2012 har fortsatt framgangsrikt med
nya produktlanseringar, déribland den framgangsrika
introduktionen av den prisbelénta Rimfree® toaletten
som lanserats pa flera marknader.

Inom produktomradet Ceramics Complementary Pro-
ducts minskade forséljningen, métt i konstanta valu-
tor,med 0,7 % till 42,1 miljoner euro (43,2) under andra
kvartalet, till foljd av fortsatt utmanande marknads-
klimat for duschar och bad i vissa lander. Forséljningen
av badrumsmaobler och installationssystem visade
dock tillvaxt.

Nettoomsattningen for Ceramics Complementary
Products uppgick till 86,1 miljoner euro (86,5), tillika en
organisk tillvaxt om 1,2 % under perioden.

Nettoomsattning per region, kvartal
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Nettoomsattningen for region Centraleuropa uppgick
till 52,7 miljoner euro (54,2) under andra kvartalet, till
foljd av en avmattning i den tyska ekonomin under
kvartalet samt lagerjusteringar efter ett starkt forsta
kvartal for Sanitec. En positiv forséljningsutveckling
har noterats i Nederldnderna. Nettomsattningen
under perioden for region Centraleuropa 6kade till
112,0 miljoner euro (110,1). Den organiska tillvéxten,
matt i konstanta valutor, var 2 %.

Nettoomsattningen for region Nordeuropa uppgick
till 46,2 miljoner euro (50,4) fér andra kvartalet, till féljd
av en fortsatt lag aktivitet i Norge samt en avmattning
i Finland under kvartalet, som motverkades av en
positiv forsdljningsutveckling i Danmark och Sverige.
Nettoomsattningen for region Nordeuropa uppgick
till 93,8 miljoner euro (95,2) under perioden med en
organisk tillvaxt om 1 %.

Nettoomsattningen fér region Osteuropa uppgick
till 26,9 miljoner euro (28,1) fér andra kvartalet.
Trots den politiska oron uppvisade regionen en
organisk tillvéxt om narmare 10 %, tack vare en stark
forsaljningsutveckling i framfor allt Polen men dven i
Ryssland. Nettoomséttningen fér region Osteuropa
uppgick till 53,0 miljoner euro (54,6) under perioden
med en organisk tillvaxt om &ver 7 %.

Nettoomséttningen for region Sydeuropa uppgick
till 30,1 miljoner euro (32,2) under andra kvartalet, en
organisk minskning med 6 %. Minskningen forklaras
av fortsatt mycket svaga marknadsférutsattningar i
Italien samt lagre efterfrdgan i Frankrike under andra
kvartalet. Nettoomsattningen under perioden for
region Sydeuropa uppgick till 62,3 miljoner euro (64,5),
en organisk minskning med 4 %.

I region Storbritannien och Irland fortsatte marknaden
att utvecklas starkt tack vare okad aktivitet i hela
byggsektorn och tillvaxt avseende nybyggnation av
privata hem. Nettoomsattningen uppgick till 13,7
miljoner euro (11,9) under andra kvartalet, tillika en
organisk tillvéxt om 11 %. Nettoomsattningen for
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region Storbritannien och Irland uppgick till 27,4
miljoner euro (24,7) under perioden med en organisk
tillvéxt om &ver 7 %.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet forandra kvartalet dkade till 19,8 miljoner
euro, jamfort med 19,7 miljoner euro foregdende ar.
Exklusive jamforelsestdrande poster var rorelseresultatet
20,1 milioner euro foregdende ar. Effekterna fran
nettoférandringar i valutakurser var -0,8 miljoner euro
jamfort med foregaende ar.

Rorelsemarginalen for andra kvartalet uppgick till 11,3 %
(10,8), och exklusive jamforelsestdrande poster 11,1 %
foregaende ar.

Trots Idgre volymer under kvartalet 6kade marginalen
drivet av en battre forsdljningsmix. Dessutom bidrog
aktiviteter inom "One Sanitec” sdsom en effektivare
inkdpsfunktion, lagre kostnader tack vare ftidigare
genomforda atgarder samt en effektiv produktion ftill ett
forbattrat resultat.

Rorelseresultatet for perioden 6kade till 39,3 miljoner euro
(33,2). Rorelsemarginalen for perioden uppgick till 10,9 %
(9,3). Effekterna fran nettoférandringar i valutakurser var
-1,0 miljoner euro jamfort med féregaende ar.

Periodens resultat och resultat per aktie

Finansiella intdkter och kostnader, netto, fér andra
kvartalet uppgick till -15,9 miljoner euro (-4,6), varav
-2,9 miljoner euro (-2,7) avser rantekostnader for lan.
Okningen av réntekostnader for 1&n jamfért med
samma period foregadende ar beror pa refinansieringen
i maj 2013. Aterstdende belopp utgors huvudsakligen
av realiserade och icke-realiserade resultat fran
forandringar i valutakurser om -1,0 miljoner euro
(-14) och ovriga finansiella kostnader, netto, om
-12,0 miljoner euro (-0,5) som inkluderat avskrivning
pd aktiverade finansieringsavgifter. Merparten av
valutakursresultaten i kvartalet &r relaterade till
forandringar i euro i relation till valutorna rubel och
hvrynia. Under kvartalet har ett nytt finansieringsavtal

Rorelseresultat och marginal
per kvartal
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tecknats och implementerats, vilket har inneburit
transaktionskostnader av  engdngskaraktdr som
redovisats i Ovriga finansiella kostnader och belastade
det andra kvartalet med -10,6 miljoner euro varav
7,8 miljoner euro var nedskrivningar pa aktiverade
kostnader.

Finansiella intakter och kostnader, netto, for forsta
halvdret uppgick till -21,7 miljoner euro (-5,4), férdelat
pa rdantekostnader for rantebdrande skulder om -6,1
miljoner euro (4,6), realiserade och icke-realiserade
resultat fran forandringar i valutakurser om -2,8
miljoner euro (-0,1) och 6vriga finansiella kostnader,
netto, uppgaende till -12,8 miljoner euro (-0,7),
varav -10,6 miljoner euro transaktionskostnader av
engangskaraktar for refinansieringen.

Resultat fore skatt for andra kvartalet uppgick till
3,9 miljoner euro (15,1) vilket innebér ett index av
26 % jamfort med foregdende ar. Minskningen &r
helt och hdllet relaterat till finansiella kostnader av
engangskaraktar i samband med refinansieringen. Fér
perioden januari till juni uppgick resultat fore skatt till
17,6 miljoner euro (27,8).

Inkomstskatter for det andra kvartalet uppgick till
-0,6 miljoner euro (-2,0), vilket motsvarar en effektiv
skattesats om 14,9% (13,6). Den effektiva skattesatsen
for forsta halvaret uppgick till 159% (16,9) vilket
motsvarar inkomstskatter for perioden om -2,8
miljoner euro (-4,7).

Periodens resultat avseende andra kvartalet
redovisades till 3,3 miljoner euro (13,0) vilket innebar
ett resultat per aktie for perioden, fore och efter
utspadning, om 0,03 euro (0,13). Periodens resultat
fram till juni uppgick till 14,8 miljoner euro (23,1), vilket
motsvarar ett resultat per aktie om 0,15 euro (0,23).

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
till 25,9 miljoner euro, vilket & en forbattring i
andra kvartalet jamfort med foregdende ar da

Rorelseresultat och marginal
per kvartal, justerad
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detta uppgick till 17,2 miljoner euro. Den positiva
utvecklingen under perioden beror pa forbattring av
rorelsekapitalet vilket kommer fran frigorelse av medel
fran icke-rantebdrande fordringar samt Okade icke-
rantebdrande skulder. Kassagenereringen berdknad
for en 12 manaders rullande period var 81 % (84) efter
andra kvartalet. Forandringen i kassaflode fran den
|6pande verksamheten for forsta halvaret reflekterar
den normala operativa trenden, vilket innebdar att
verksamheten normalt binder kapital under det forsta
halvaret och frigor kapital under arets kvarvarande del.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten andra
kvartalet uppgick till -54 miljoner euro (-3,9), vilket
ar en ndgot hogre niva jamfért med féregdende ar.
Investeringarna avser i huvudsak normalt underhall
av materiella anldggningstillgdngar fér keramiktill-
verkningen, uppgradering av kapacitet for produktion
av toaletter och investeringar i utveckling av produkt-
portfoljen.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under
andra kvartalet uppgick till -44,9 miljoner euro
(-146,1). For perioden fram till och med juni uppgick
kassaflodet fran finansieringsverksamheten ftill -44,9
miljoner euro (-147,8). Under kvartalet har bolagets
tidigare féretagsobligationer 16sts in, belopp under
det nya terminslanet och den nya rérelsekreditramen
dragits, likasa har en utbetalning till aktiedgarna gjorts
fran fran fonden for inbetalt fritt eget kapital totalt
uppgdende till 22,0 miljoner euro (238,3).

Forandring av likvida medel inkluderat valutakurs-
forandringar uppgick till -24,4 miljoner euro (-132,8)
for andra kvartalet, vilket minskar likvida medel med
samma belopp fran 83,3 miljoner euro till 59,0 mil-
joner euro i slutet av kvartalet. Férandring av likvida
medel fran drets borjan uppgick till -40,3 miljoner euro
(-150,3), vilket reducerar drets ingdende likvida medel
om 99,4 miljoner euro med samma belopp ner till 59,0
miljoner euro.

Kassagenerering, kvartal
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Bruttoinvesteringar, avskrivningar och
nedskrivningar

Bruttoinvesteringar for andra kvartalet uppgick till
5,4 miljoner euro (3,9), vilket motsvarar 3,1 % (2,1) av
nettoomsattningen for kvartalet. Investeringarna avser

huvudsakligen normalainvesteringarfératt underhdlla
och forbéttra produktions- och logistikstrukturen och
normal uppgradering av kapaciteten fér produktion av
toaletter, speciellt sortimentet for Rimfree® toaletter.
| bruttoinvesteringarna ingdr dven aterkommande
investeringar i utveckling av produktportféljen samt
investeringar for att forbattra administrativa processer.

Bruttoinvesteringarna forsta halvaret 2014 uppgick till
8,8 miljoner euro (5,6). Samtliga bruttoinvesteringar
under forsta halvaret har i likhet med foregaende ar
finansierats via kassaflodet.

Avskrivningar och  nedskrivningar uppgick for
andra kvartalet till -6,6 miljoner euro (-7,2), vilket
utgdr 3,8 % (4,0) av nettoomsattningen for kvartalet
och for perioden januari till juni summerar dessa
till -13,5 miljoner euro (-14,6) eller 3,8 % (4,1) av
nettoomsattningen.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel efter andra kvartalets utgang uppgick
till 59,0 miljoner euro (64,7). Utdver detta har Sanitec
tillgang till en av banken garanterad rérelsekredit om
150,0 miljoner euro. Avtalet ingicks i samband med
refinansieringen i maj 2014. Krediten ar outnyttjad
med 51,0 miljoner euro vid utgédngen av andra
kvartalet.

Sanitec tecknade den 13 maj 2014 ett kreditavtal
om 275 miljoner euro géllande terminsldn och en
rorelsekredit, dar rorelsekrediten uppgdr till 150
miljoner euro. Den nya krediten tillhandahdlls av
Danske Bank, DNB Bank och Nordea. Terminslanet har
en |6ptid om fem ar och rorelsekrediten tre ar med
mojlighet att forlanga ett plus ett ar. Den nya krediten
|6per med dtaganden om finasiella begransningar for
skuldsattnings- samt réntetdckningsgrad, i ovrigt har
inga realsdkerheter lamnats for ldnen.

En process for att 16sa in bolagets tidigare
foretagsobligationer om sammanlagt 250
miljoner euro, samt att sdga upp den tidigare
prioriterade  rorelsekrediten  om 50  miljoner
euro avslutades den 13 juni 2014. Den nya
finansieringsstrukturen minskar Sanitecs finansiella
kostnader, och skapar storre flexibilitet for att
hantera likviditeten. Efter genomférandet berdknas
den nya finansieringsstrukturen  att  minska
finansieringskostnaderna med upp till 10 miljoner
euro per ar, allt annat lika.

Losenpriset for foretagsobligationerna uppgick till
101 % av det nominella vardet om 250 miljoner euro.
| samband med aterlésen skrev Sanitec av aktiverade
kostnader som uppstod i samband med utgivandet
av obligationen uppgdende till 7,8 miljoner euro.
Totalt har andra kvartalets resultat paverkats med
cirka -10,6 miljoner euro, vilket kan betraktas som
engangskostnader i samband med refinansieringen.
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Réntebarande nettoskulder, berdknat utifran nominellt
vérde pa lanen, uppgick till 165,0 miljoner euro (208.4)
vid slutet av andra kvartalet, vilket dr en 6kning med
14,4 miljoner euro (251,3) jamfoért med bodrjan pa
aret. Skuldsattningen berdknad som rdntebdrande
nettoskulder i relation till justerad EBITDA var 1,6 (2,1)
vid kvartalsslutet, vilket befdster en bred marginal
upp till det langsiktiga finansiella malet om en hogsta
skuldsattning om 2,5.

Totalt eget kapital uppgick i slutet av kvartalet till 27,4
miljoner euro (21,9), vilket motsvarar 62 % av eget
kapital vid slutet av féregdende rékenskapsar. Under
andra kvartalet har utbetalning fran fonden for inbetalt
fritt eget kapital gjorts till aktiedgarna uppgdende
till 22,0 miljoner euro och &vriga poster i &vrigt
totalresultat som paverkat eget kapital uppgick till -9,0
miljoner euro. Huvuddelen av detta belopp hanfors
till orealiserade valutakursforluster pad interna lan i
euro till vara ukrainska dotterbolag, vilka rapporteras
i enlighet med regler fér nettoinvestering i utldndska
verksamheter, och dérmed valutakursforandringar
relaterade till detta redovisas i dvrigt totalresultat.

Forskning och utveckling

Sanitecs arbete inom innovation &r fokuserat
huvudsakligen pa fyra omraden: bekvamlighet och
design, hygien och enkelrengéring, enklare installation
och miljévénlighet. Kostnaderna for forskning och
utveckling under andra kvartalet uppgick till 2,4
miljoner euro (2,5), 1,4% (1,4) av nettoomséattningen.
Under januari - juni 2014 uppggick kostnaderna for
forskning och utveckling till 4,8 miljoner euro (5,1),
1,3% (1,4) av nettoomsattningen.

Personal

Antalet anstallda var i genomsnitt 6 165 (6 624) under
arets forsta halvar. Minskningen férklaras av kontinu-
erliga effektiviseringar framst inom var produktions-
organisation, huvudsakligen i region Osteuropa, samt
av ovriga effekter frdn andra effektiviseringsaktiviteter.

Aktier, aktiekurs och aktiekapital

Sanitec Oyjs betalda och registrerade aktiekapital
den 30 juni 2014 var 2,8 miljoner euro och antalet
emitterade och registrerade aktier uppgick till
100 000 000 aktier.

Sanitec har en aktieserie. Sanitecs aktier noterades pa
NASDAQ OMX Stockholm den 10 december 2013.
Aktiens handelsvaluta &r svenska kronor (SEK).

Den 30 juni 2014 var aktiekursen SEK 88,75 (9,67 euro)
och bolagets marknadsvérde 967,2 miljoner euro
(8 875,0 miljoner SEK). Under januari — juni 2014
omsattes cirka 53,5 miljoner av bolagets aktier, tillika
53,5 % av det genomsnittliga antalet registrerade
aktier.

Totalt antal aktiedgare uppgick till 2 371 vid rapport-
periodens slut (2 139 den 31 december 2013). Se mer
information pd www.sanitec.com.

Réttstvister

Sanitec dr involverat i och utsatt for olika juridiska atgar-
der eller erséttningskrav och andra juridiska och admi-
nistrativa utredningar och férfaranden, inklusive skatte-
och miljokrav, som uppstar till foljd av eller dr férbundna
med bolagets ordinarie verksamhet. Det dr Sanitecs
policy att avsatta medel i samband med sddana tvister
om det ar troligt att bolaget blir betalningsskyldigt, och
om summan med rimlig sakerhet kan berdknas. Se mer
information pa sidan 15.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Som en koncern som bedriver internationell
verksamhet i flera jurisdiktioner &r Sanitec utsatt for
olika risker och osdkerhetsfaktorer som marknads-,
operationella och réattsliga risker samt finansiella
risker relaterade ftill foérandringar i valutakurser,
réntemarginaler samt likviditet och férmaga att
anskaffa kapital. Riskhantering inom Sanitec fokuseras
pa att identifiera, utvérdera och minska riskerna for
verksamheten. Jamfort med vad som redovisades
i Arsredovisningen 2013, har det inte forekommit
nagra vasentliga fordndringar vad géller de risker
Sanitec stélls infor, férutom den politiska utvecklingen
i Ukraina och Ryssland.

Handelser efter rapportperioden
Inga vésentliga handelser har intréffat efter periodens
utgang.

Helsingfors den 18 juli 2014

Styrelsen

Sida6av 18




Sanitec Oyj | Delarsrapport januari - juni 2014 Sida7av 18

Telekonferens for investerare For mer information, kontakta:
En telekonferens pad engelska for investerare kom-  Niklas AIm

mer att hallas den 18 juli 2014 kI 10:00 CET/11:00 Head of Investor Relations

EET. CEO Peter Nilsson och CFO Gun Nilsson kom-  ir@sanitec.com

mer att presentera det finansiella resultatet och  mob. +46 76 855 7836

svara pa fragor. Material som rér denna rapport

kommer att finnas tillgdngligt pa koncernens Noora Koikkalainen

webbplats innan telekonferensen inleds. For mer  Head of Corporate Communications
information, se inbjudan pa Sanitecs webbplats  sanitec.corporation@sanitec.com
www.sanitec.com. tel. +358 10 662 5426

Finansiell kalender
Deldrsrapport januari — september 2014:
den 24 oktober 2014

Bokslutskommuniké 2014:
den 18 februari 2015

Sanitec g

Home of the Bathroom i .Eﬁ lfﬂ

~I1d |
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT

1 april - 30 juni 1 januari - 30 juni LELUET
31 december

miljoner euro 2014 2013 2014 2013 2013
NETTOOMSATTNING 175,4 182,2 359,0 358,9 701,8
Ovriga rérelseintikter 08 1,1 16 2,1 11,7
Material och tjdnster =723 -789 -153,1 -156,2 -312,0
Ersattningar till anstéllda =535 -51,0 -104,5 -104,6 -208,1
Produkter for egen rakning 03 0,5 06 0,7 1,8
Ovriga rérelsekostnader -243 -26,9 -50,7 -53,1 -98,5
Avskrivningar och nedskrivningar -6,6 -7,2 -13,5 -14,6 -289
RORELSERESULTAT 19,8 19,7 39,3 33,2 67,9
Finansiella intdkter och kostnader -159 -4.6 -21,7 -54 -19,8
RESULTAT FORE SKATT 3,9 15,1 17,6 27,8 48,2
Inkomstskatt -06 0 -2,8 -4,7 -5,7
PERIODENS RESULTAT 3,3 13,0 14,8 23,1 42,5
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets dgare 33 13,0 14,8 23,1 124
Innehav utan bestdmmande inflytande 00 00 0,0 00 0,0
Totalt 3,3 13,0 14,8 23,1 42,5
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, euro 0,03 0,13 0,15 0,23 0,42

1 april - 30 juni 1 januari - 30 juni 1 januari -

31 december

miljoner euro 2014 2013 2014 2013 2013
PERIODENS RESULTAT 3,3 13,0 14,8 23,1 42,5
Poster som inte ska omklassificeras till resultatet:
Omvérdering av férmdnsbestdamda planer -06 -0,7 -09 -03 -1,5
Inkomstskatt for poster som inte ska omklassificeras till 0,1 0,0 0,22 00 0,1
resultatet
Totalt -0,4 -0,7 -0,7 -0,3 -1,3
Poster som kan omklassificeras till resultatet:
Kassaflodessékringar -0,1 -0,8 -0,5 -0,5 -0,1
Kursdifferenser 1,0 -39 -78 -59 -2,0
Inkomstskatt for poster som kan omklassificeras till resultatet 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Totalt 0,9 -4,7 -8,2 -6,3 -2,1
Totalt totalresultat 3,7 7,6 5,8 16,5 39,0
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets dgare 3,7 7,6 58 16,5 39,0
Innehav utan bestimmande inflytande 0,1 0,0 0,0 0,0 00
Totalt 3,7 7,6 5,8 16,5 39,0




Sanitec Oyj | Delarsrapport januari - juni 2014 Sida9av 18

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 december

miljoner euro 2013
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 56 6,3 56
Materiella anldggningstillgdngar 160,0 173,0 1733
Langfristiga investeringar 0,0 0,0 0,0
Uppskjutna skattefordringar 27,5 24,5 26,2
Rantebarande fordringar 36 35 4,2
Formansbestamda tillgangar 1,1 1,5 1,1
TOTALA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 197,8 208,9 210,6

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 98,3 98,3 93,2
Ovriga kortfristiga fordringar 135,1 1449 1183
Fordringar for aktuell skatt 8,5 6,0 9,5
Likvida medel 59,0 64,7 994
TOTALA OMSATTNINGSTILLGANGAR 300,9 313,9 320,4
TOTALA TILLGANGAR 498,7 522,8 531,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 28 28 2.8
Overkursreserv 437 437 437
Fond for verkligt varde -03 -03 0,1
Fond for inbetalt fritt eget kapital 3251 346,9 3471
Kursdifferenser -19,0 -16,0 -11,.2
Balanserad vinst -3249 -355,3 -3384
Totalt eget kapital hanforligt till moderféretagets dgare 274 21,7 44,2
Innehav utan bestimmande inflytande — 0,22 0,1
TOTALT EGET KAPITAL 27,4 21,9 44,4
LANGFRISTIGA SKULDER

Uppskjutna skatteskulder 54 7.2 58
Formansbestamda skulder 31,1 294 31,0
Avsattningar 6,5 99 8,1
Réntebdrande skulder 2233 2413 241,5
TOTALA LANGFRISTIGA SKULDER 266,2 287,8 286,5
KORTFRISTIGA SKULDER

Réntebérande skulder 0,0 23,1 0,0
Avsattningar 39 2,7 3,7
Ovriga kortfristiga skulder 194,6 181,7 188,3
Skulder for aktuell skatt 6,4 56 8,1
TOTALA KORTFRISTIGA SKULDER 205,0 213,2 200,1
TOTALA EGET KAPITAL OCH SKULDER 498,7 522,8 531,0

1 Ovriga kortfristiga fordringar innefattar tillgdngar som innehas fér férsdljning om 2,0 tusen euro. Tillgdngar som innehas fér férsdljning bestdr av de resterande aktierna i ett fére detta dotterféretag (If6 Sanitar

Eesti AS). Sanitec har ett avtal om férsaljining av de resterande aktierna i bolaget. Agarandelen i féretaget har ingen vésentlig inverkan i Sanitec.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Innehav
Fond for utan
. Fond for inbetalt bestam- Totalt

Aktie- Overkurs- verkligt fritteget  Kursdiffe- Balanse- mande eget
miljoner euro kapital reserv vérde kapital renser  rad vinst Totalt inflytande kapital
Eget kapital 1 januari 2013 2,8 43,7 0,3 585,2 -9,3 -379,1 243,6 0,2 243,7
Totalt dvrigt totalresultat — — -06 — -6,7 0,7 -6,6 00 -6,6
Periodens resultat — — — — — 23,1 23,1 00 23,1
Totalt totalresultat — — -0,6 — -6,7 23,8 16,5 0,0 16,5
Utbetalning av kapital fran fond for — — — -2383 — — -2383 — -238,3
inbetalt fritt eget kapital
Forandring i innehav utan — — — — — 00 0,0 0,0 0,0
bestédmmande inflytande
Eget kapital 30 juni 2013 2,8 43,7 -0,3 346,9 -16,0 -355,3 21,7 0,2 21,9
Forandringar i eget kapital juli -
december 2013
Totalt totalresultat — — 0,5 — 4,38 17,3 22,5 0,0 22,5
Forandring i innehav utan — — — — — 00 0,0 0,0 00
bestammande inflytande
Omrakning — — — 03 0,1 -03 0,0 — 00
Dividendutbetalning — — — — — — — -0,1 -0,1
Eget kapital 31 december 2013 2,8 43,7 0,1 3471 -11,2 -338,4 44,2 0,1 44,4
Totalt 6vrigt totalresultat — — -04 — -7.8 -0,7 -9,0 0,0 -9,0
Periodens resultat — — — — — 14,8 14,8 — 14,8
Totalt totalresultat — — -0,4 — -7,8 14,1 5,8 0,0 58
Forandring i innehav utan — — — — — -0,5 -0,5 -0,1 -06
bestdmmande inflytande
Dividendutdelning — — — — — -0,1 -0,1 00 -0,1
Utbetalning fran fond for inbetalt — — — -22,0 — — -22,0 — -22,0
fritt eget kapital
Aktierelaterade ersattningar, netto — — — — — 0,0 00 — 0,0
efter skatt

Eget kapital 30 juni 2014 2,8 43,7 -0,3 325,1 -19,0 -324,9 27,4 — 27,4




Sanitec Oyj | Delarsrapport januari - juni 2014 Sida11av18

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

1 april - 30 juni 1 januari - 30 juni 1 januari -
31 december
miljoner euro 2014 2014 2013 2013
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN:
Resultat fore skatt 39 15,1 17,6 27,8 482
Justeringar:
Avskrivningar och nedskrivningar 6,6 7.2 13,5 14,6 289
Orealiserade valutakursvinster och -forluster -0,2 00 1,6 0,5 36
Andra icke-likvida intdkter och kostnader -0,1 00 0,0 0,0 1,0
Finansiella intdkter och kostnader 16,1 4,6 20,1 49 16,2
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital 26,3 26,9 52,8 47,8 97,7
Forandring i rorelsekapital:
Forandring av rantefria fordringar 9,2 -5,8 -18.3 -36,5 -9,7
Forandring av varulager -10,6 0,1 -7.5 2,0 6,3
Forandring av rantefria skulder 12,0 03 3,7 -4,8 24
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 10,7 -5,4 -22,0 -39,3 -1,0
Rantekostnader som betalats och andra finansialla poster som -8,0 -1.8 -129 =23 -16,2
betalats (-) / erhallits (+)
Rénteintakter som erhallits 08 08 1,8 1,2 29
Inkomstskatter som betalats (-) / erhallits (+) -39 -34 -6,5 -3,3 -88
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 25,9 17,2 13,1 4,1 74,7

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN:

Utbetalningar for forvarv avimmateriella tillgdngar och -52 -4,1 -84 -74 -19,0
materiella anldggningstillgangar

Utbetalningar avseende dotterforetag -0,2 00 -0,2 0,0 00
Inbetalningar fran forséljning av immateriella tillgdngar och 00 0.2 00 08 00
materiella anldggningstillgdngar

Inbetalningar fran forsaljning av dotterforetag 0,0 00 0,0 0,0 0,0
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -5,4 -3,9 -8,5 -6,6 -18,9

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN:

Dividendutdelning -0,1 — -0,1 — —
Utbetalning fran fond for inbetalt fritt eget kapital -17.9 -238,3 -17.9 -238,3 -2383
Okning () / minskning (+) av rantebérande fordringar 00 =22 -0,1 2,2 -1,1
Upptagning (+) / aterbetalning (-) av kortfristiga rdntebarande -03 16 -0,2 0,0 -24,2
skulder

Upptagning (+) av langfristiga rantebarande skulder 2234 2412 2234 2412 2404
Aterbetalning () av langfristiga rantebarande skulder -250,0 -148,5 -250,0 -148,5 -148,4
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -44,9 -146,1 -44,9 -147,8 -171,6
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 24,4 -132,8 -40,3 -150,3 -115,8
Likvida medel vid borjan av perioden 833 198,0 99,4 2157 215,7
Kursdifferens i likvida medel 0,1 -04 -0,1 -0,7 -0,5
Forandring av likvida medel -24,4 -132,8 -40,3 -150,3 -115,8

Likvida medel vid slutet av perioden 59,0 64,7 59,0 64,7 99,4
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Noter till delsarsrapportering
Allman information tee (SIC and IFRIC). Denna deldrsrapport har ~ Under andra kvartalet 2014 lanserade

Sanitec Oyj och dess dotterforetag &ren multi-
nationell koncern (“Sanitec” eller “koncernen”)
som designar, tillverkar och marknadsfor bad-
rumsporslin, bad- och duschprodukter samt
badrumsmabler. Koncernens produktionsan-
ldggningar aterfinns i Europa. Forsaljnings och
marknadsféringsnatverken ar globala.

Sanitec Oyj dr ett publikt aktiebolag med sdte
i Helsingfors, Finland. Koncernens huvudkon-
tor har adress Krdmarvdgen 2, 00440 Helsing-
fors, Finland.

Denna deldrsrapport ar oreviderad.

Redovisningsprinciper

Sanitec’s koncernredovisning har upprattats
i enlighet med internationella redovisnings-
standarder (IFRS), innefattande International
Accounting Standards (IAS) och tolkningar
utfardade av IFRS Interpretations Commit-

upprattats i enlighet med den internationella
redovisningsstandarden IAS 34 Deldrsrappor-
tering som godkéants av Europeiska Unionen.
Denna delarsrapport innefattar inte all infor-
mation som kréavs for ett fullstandigt koncern-
bokslut.

Presentationen av koncernens finansiella
rapporter ar i miljoner euro. Som en foljd av
avrundningsdifferenser kan siffrorna i tabel-
lerna majligen inte summera till det totala.

Vid boérjan av 2014 omklassificerade Sanitec,
i enlighet med IAS 21, koncerninterna lan till
det ukrainska dotterféretag som en netto-
investering i utlandsverksamhet, eftersom
reglering for dessa 1an inte ar planerad eller
troligen inte kommer att ske inom &verskadlig
framtid. Som resultat av omklassificeringen,
redovisas valutakursdifferenser som uppkom-
mer fran dessa Ian inte langre i rapporten Gver
resultat utan i 6vrigt totalresultat och i kursdif-
ferenser i eget kapital.

Immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstillgdngar

miljoner euro

Immateriella tillgangar

Sanitec ett aktierelaterat incitamentsprogram.
Vid redovisning av incitamentsprogrammet
tilldmpas IFRS 2.

Nya redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och varderingsprinci-
per foljer de redovisningsprinciper som till-
ldmpats i koncernredovisningen for raken-
skapsdret 2013, med undantag for de nya IFRS
standarderna och tolkningarna som tilldm-
pas fran den 1 januari 2014 och som &terges
nedan, och som inte har vasentlig effekt pa
Sanitec: IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 12
Upplysningar om andelar in andra foretag,
Andringar av IAS 32 Finansiella instrument:
Klassificering, Andringar av IAS 36 Nedskriv-
ningar, Andringar av 1AS 39 Finansiella instru-
ment: Redovisning och vardering och IFRIC
21 Avgifter. Ovriga nya, omarbetade eller
andrade standarder eller tolkningar har ingen
eller inte ndgon vasentlig effekt pa Sanitecs
koncernredovisning.

31 december
2013

Redovisat varde 1 januari 56 7.2 7.2
Kursdifferenser 0,0 -0,1 00
Investeringar 09 0,2 11
Avskrivningar och nedskrivningar -09 -1,1 -2,8
Avyttringar och omklassificeringar 01 00 0.2
Redovisat virde i slutet av perioden 5,6 6,3 5,6
30 juni 30 juni 31 december
miljoner euro 2014 2013 2013
Materiella anlaggningstillgangar
Redovisat varde 1 januari 1733 185,0 185,0
Kursdifferenser -7.9 -3,7 -36
Investeringar 6,9 53 18,2
Avskrivningar och nedskrivningar -12,5 -13,5 -26,0
Avyttringar, omklassificeringar och ¢vriga férandringar 03 -0,1 -0,2
Redovisat varde i slutet av perioden 160,0 173,0 173,3
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Bruttoinvesteringar

1 april - 30 juni 1 januari - 30 juni 1 januari -

31 december

miljoner euro 2014 2013 2014 2013 2013
Immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgdngar 49 39 7.8 56 19.3
Aktier i dotterforetag 0,5 0,0 1,0 0,0 0,0
Totalt 5,4 3,9 8,8 5,6 19,3

Jamforelsestérande poster

1 april - 30 juni 1 januari - 30 juni 1 januari -

31 december

miljoner euro 2014 2013 2014 2013 2013
Ovriga jamforelsestdrande kostnader — 0,2 — 0,2 29
Avyttrade verksamheter — -0,1 — -0,1 -06
Omstruktureringskostnader — -0,6 — -09 -8,8
Konkurrensbot och relaterade advokatarvoden — 00 — -1,2 58
Totalt — -0,5 — -2,0 -6,5

Sanitec inkluderar i jdmforelsestdrande poster  kostnader i samband med EU:s kartellboter  Jamforelsestorande poster har redovisats i
framst poster for omstrukturering, strukturella  samt andra kostnader som anses vara av  rapport dver resultat under féljande poster:
fordndringar, sasom forluster och vinster — engdngskaraktar, liksom kostnader gallande

vid avyttring av verksamheter, kostnader  notering pa NASDAQ OMX Stockholm.

for uppsagning av personal i ledningen,

1 april - 30 juni 1 januari - 30 juni 1 januari -

31 december

miljoner euro 2014 2013 2014 2013 2013
Ovriga rorelseintakter — — — — 73
Material och tjdnster — -0,2 — -03 -28
Ersattningar till anstéllda — 0,5 — 03 -8,2
Ovriga rérelsekostnader — -0,7 — -19 -2,2
Avskrivningar och nedskrivningar — — — — -0,5
Totalt — -0,5 — -2,0 -6,5

Rantebarande skulder

31 december

miljoner euro 2013

Langfristiga rantebarande skulder

Sakerstallt rantejusteringslan — 2412 2415
Terminslanet 124,3 — —
Rorelsekredit 99,0 — —
Ovriga rantebarande skulder 00 0,1 0,0
223,3 241,3 241,5

Kortfristiga rantebdrande skulder
Skulder till finansiella institutioner — 23,1 —
Ovriga rantebdrande skulder 00 00 00
0,0 23,1 0,0

Totala rantebarande skulder 223,3 264,4 241,6
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Terminslanet, med nominellt varde om 125,0
miljoner euro, upptogs i juni 2014. Redovi-
sat varde i rapporten 6ver finansiell stéllning
har justerats med transaktionskostnader.
Kostnaderna periodiseras over laneperioden
med effektivrantemetoden. Forfallodagen av
terminsldnet dr i juni 2019. | samband med
refinansieringen i juni 2014 har ett avtal om
en rorelsekreditfacilitet om 150,0 miljoner
euro ingatts av Sanitec. 99,0 miljoner euro av

denna kredit var utnyttjad den 30 juni 2014.
Den ursprungliga forfallodagen av kreditfacili-
teten drijuni 2017, men det finns tvad mojliga
férlangningsalternativ, dar var och en innebdr
att rorelsekreditens forfallotid kan forldngas
med ett dr.

med
euro

Det sdkerstdllda  rantejusteringsldnet
nominellt varde om 250 miljoner
dterbetalades i forskott och den prioriterade

Derivatens verkliga och nominella varde

Sanitec tilldmpar sakringsredovisning for sina
kassaflodessdkringar ock sékringar for verkligt
varde.

Verkligt véarde for derivatinstrument faststalls
genom  marknadspriser  och  allmant
tillgdngliga vérderingsmetoder. Uppgifterna
och forutsdttningarna  som anvands i
varderingsmodellerna baseras pa verifierbara
marknadspriser.

miljoner euro
Positiv

Alla  valutaderivatinstrument  kategoriseras
pa niva 2 nar hierarkin for verkligt vérde
anvands.

Koncernentillampar principen att éverféringar
mellan nivéer i hierarkin for verkligt varde
redovisas den dag som den hdndelse som
utloste dverforingen intréffade.

30 juni
2014

Valutaterminskontrakter och valutaswapavtal

Verkligt varde
Nominellt varde

Negativ

Valutaterminer och valutaswapavtal
Verkligt varde
Nominellt varde

Upplysningar om ndrstaende

Narstdende parter till
innefattar  moderforetaget  Sanitec  Oyj
och alla dotterféretag inom koncernen,
styrelsemedlemmarna i Sanitec Oyj, deras
nara  familjemedlemmar  och  féretag
som star under deras bestdimmande
inflytande, medlemmar av ledningsgruppen
(Top Management Team), deras ndra
familjemedlemmar och féretag som star
under deras bestéammande inflytande och
aktiedgare som har ett betydande inflytande
i Sanitec genom aktiedgande. Sofia IV Sa
rl, som var moderfértaget till koncernen
fore notering pd NASDAQ OMX Stockholm
i 2013, dgde 40 % av aktier och rostratter i
Sanitec fram till den 23 maj 2014 dd innehavet
minskadestill 20 %. Sofia IV S.ar.l. &rfortfarande
en narstaende part till Sanitec.

Saniteckoncernen

04
30,7

08
449

Under andra kvartalet 2013 gjorde Sanitec en
fortida dterbetalning av 1an pa 148,4 miljoner
euro till tidigare moderforetaget Sofia IV
S.arl, som var koncernens moderforetag fore
notering pd NASDAQ OMX Stockholm.

Den 30juni 2014 hade koncernen 0,1 miljoner
euro fordringar av narstaende part.

| transaktioner med néarstaende har marknads-
priser tilldmpats.

Sanitec Oyjs ordinarie bolagstémma beslot
den 13 maj 2014 att infora ett aktierelate-
rade incitamentsprogram till koncernens
nyckelpersoner. Maximalt kan 340 000 aktier
i Sanitec allokeras under incitamentspro-
grammet, vilket representerar 0,34 % av

rorelsekrediten om 50 miljoner euro sades upp i
samband med Sanitecs refinansiering i juni 2014.

Vid slutet av juni 2014 bestod &vriga
rantebdrande skulder av mindre lokala Ian.
Tidigare innefattade skulderna ftill finansiella
institutioner 1dn  upptagna av  Sanitecs
ukrainska dotterféretag PJSC Slavuta Plant
"Budfarfor” Dessa skulder aterbetalades i
fortid under tredje kvartalet 2013.

Under rapporteringsperioden  redovisades
inga overforingar mellan nivderna.

Huvuddelen av valutasdkringarna —avser
att skydda mot kursférandringar i foljande
valutor: DKK, EUR, GBP, NOK, PLN, och SEK.

30 juni 31 december
2013 2013
06 06
22,7 332
-09 -03
38,7 27,6

utstdende antal aktier och roster i Sanitec.
Vidare gavs bemyndiganden for styrelsen
dels att besluta om riktade férvarv av egna
aktier, dels att besluta om &verldtelse av egna
aktier. Bemyndigandena galler till och med
den 30 juni 2015 respektive den 12 maj 2018.
Kostnader fran aktierelaterade ersattningar
i januari - juni 2014 var 0,0 miljoner euro.
Totalt deltog 22 nyckelpersoner i incitaments-
programmet, och maximalt 171 360 aktier i
Sanitec kommer att tilldelas nyckelpersonerna
om intjaningsvillkor uppfylls.
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Forbindelser och eventualforpliktelser

miljoner euro

Framtida forbindelser for operationella leasingavtal

31 december
2013

Forfaller till betalning inom ett ar 114 12,8 12,4
Forfaller till betalning om ett till fem ar 20,6 25,5 22,1
Forfaller till betalning senare an fem ar 194 1,5 16,6
Totala framtida forbindelser for operationella leasingavtal 51,4 39,8 51,1
Inteckningar och panter
Fastighetsinteckningar

For egen rakning 0,0 0,0 0,0
Redovisat varde av pantforskrivna tillgangar

For egen rakning 54 58 55
Totalt 54 58 56
Borgen och 6vriga forbindelser
Ovriga férbindelser

For egen rakning 1,5 29 2,6
Borgen

For egen rakning 03 2,6 03

For andras rékning 0,1 0,1 0,1
Totalt 19 57 30
Totala borgen, inteckningar och panter" 7,4 11,5 8,6

U Med hénvisning till 30 juni 2013 och 31 december 2013: Denna tabell omfattar inte vardet av garantier, inteckningar, panter som sakrade skulder. Det nominella vardet p4 alla beviljade sékerheter av koncernen
Oversteg det sammanlagda redovisade vérdet p& de skulder de hade utférdats.

| samband med refinansieringen som &gde rum
i juni 2014 frigjordes koncernens panter, inteck-
ningar och garantier som var relaterade till det for-
utbetalda rantejusteringslanet om 250,0 miljoner
euro och den uppsagda 50,0 miljoner euro out-
nyttjade prioriterade rorelsekrediten. De nya lan
som tagits (125 miljoner euro terminslan och 150
miljoner euro rérelsekredit) [6per utan sakerheter.

Fore refinansiering i juni 2014 hade alla vésentliga
tillgdngar i koncernen stéllts som sakerhet for det
250 miljoner euro rantejusteringslanet och den
50 miljoner euro outnyttjade prioriterade rorelse-
krediten. Sanitec Oyj och vissa av koncernens dot-
terforetag hade beviljat prioriterad borgen och
pantsattning for sina tillgdngar. Majoriteten av
koncernens materiella anldggningstillgangar, vik-
tigaste varumarken, aktier i de viktigaste dotter-
foretag, fordringar, varulager samt bankkonton
var pantférskrivna. | denna sakerhet ingick aven
fastighetsinteckningar for Sanitec Kolo Spz. oo
(Polen), Sanitec Europe Oy (Finland) och If6 Sani-
tar AB (Sverige) och PJSC Slavuta Plant "Budfar-
for" (Ukraina) for deras fastigheter.

Under tredje kvartalet 2013 dterbetalades
skulderna tagna av PJSC Slavuta Plant "Bud-

farfor’, ett ukrainskt dotterféretag till Sanitec,
i fortid. | samband med den fortida aterbe-
talningen frigjordes de dartillhérande stéllda
sakerheterna och liknande sdkerheter har
givits under fjarde kvartalet 2013 som saker-
het for rantejusteringslanet samt den priorite-
rade rorelsekrediten.

Den 30 juni 2014 inkluderade i "6vriga forbin-
delser for egen rékning” ett avtalsmassigt ata-
gande i Ukraina som uppgick till 1,5 miljoner
euro for forvérv av materiella anldggningstill-
gangar avsende arrenderade tillgangar.

Rattsprocesser

Sanitec ar involverad i flera juridiska atgarder,
fordringar och andra processer. Det &r
Sanitecs policy att avsatta medel i samband
med sddana tvister om det ar troligt att
bolaget blir betalningsskyldigt, och om
summan kan berdknas med rimlig sdkerhet.
Om all tillgénglig information fram ftill i
dag tas i beaktande ska juridiska atgarder,
ersattningskrav eller andra rattsliga processer
dock inte ha ndgon vdsentlig paverkan pa
koncernens finansiella stallning.

Ersdittningsansprdk fran tidigare anstdllda

hos PCT

| december 2013 meddelades domen i den
franska arbetsdomstolens forsta instans att
Produit Céramiques de Touraine S.A. ("PCT")
ska utbetala ytterligare ersattningar om cirka
6,5 miljoner euro till 84 av bolagets tidigare
anstdllda. Ingen omedelbar betalning beor-
drades och PCT overklagade beslutet i samt-
liga fall i slutet av december 2013. Domstolen
har uppsjutit forhandlingar avseende dverkla-
gandet till februari 2015. Ingen avsattning har
gjorts for ersattningsanspraket.

Ovriga handelser under det
andra kvartalet

Per den 30 juni 2014 har Sanitec férvarvat en
minoritetsandel om 5,2 % av aktiekapitalet i
Koralle International GmbH fran DP Deutsche
Pool GmbH och ddrmed blivit 100 % dgare av
foretaget.
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Tillaggsinformation
Koncernens nyckeltal

Rullande 12 manader Helaret Helaret

miljoner euro 2014 2013 2012
Nettoomsattning 7019 7018 7528
Rorelseresultat 74,0 67,9 73,0
Rorelsemarginal, % 10,5 9,7 9,7
Jamforelsestdrande poster -4,5 -6,5 -49
Rorelseresultat, justerad 78,5 744 779
Rorelsemarginal, %, justerad 11,2 10,6 104
EBITDA, justerad 105,7 102,7 107,7
EBITDA marginal, %, justerad 15,1 14,6 14,3
Resultat fore skatt 38,0 48,2 67,0
Resultat for perioden 34,2 42,5 71,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 83,6 74,7 87,9
30 juni 30 juni 31 december

miljoner euro 2014 2013 2013
Réntebdrande nettoskulder 165,0 2084 150,6
Réntebdrande nettoskulder / EBITDA, justerad 1,6 2,1 1,5
Soliditet, % 55 4,2 84
Nettoskuldsattningsgrad, % 601,2 9539 339,7
Avkastning pa investerat kapital (ROCE), %, rullande 12 manader 253 17,0 194
Avkastning pa eget kapital, %, rullande 12 manader 98,9 28,2 35,7
Kassagenerering, rullande 12 manader 81 84 82
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Nettoomsattning, kvartal

miljoner euro

Nettoomséattning per produktomrade

Bathroom Ceramics 1333 139,6 1258 1339 1390 1334 1259 137,2
Ceramics Complementary Products 42,1 441 41,7 41,5 43,2 433 41,9 493
Totalt 175,4 183,7 ‘ 167,5 175,4 182,2 176,8 ‘ 167,8 186,5
2014 2013 2012
miljoner euro Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Nettoomsattning per region
Centraleuropa 52,7 594 50,6 572 54,2 559 49,4 54,8
Nordeuropa 46,2 476 433 398 504 449 451 422
Osteuropa 269 26,1 279 313 28,1 26,5 29,5 36,0
Sydeuropa 30,1 32,1 254 27,8 322 323 26,7 34,2
Storbritannien och Irland 13,7 13,6 13,8 13,2 11,9 12,8 12,1 13,5
Ovriga vérlden 57 49 6,5 6,1 54 44 51 59
Totalt 175,4 183,7 167,5 175,4 182,2 176,8 167,8 186,5

Huvudsakliga lander i Sanitec regioner: Centraleuropa - Tyskland, Belgien, Nederlanderna; Nordeuropa - Sverige, Danmark, Finland, Norge;
Osteuropa - Polen, Ryssland, Ukraina; Sydeuropa - Frankrike, Italien

Rorelseresultat, kvartal

miljoner euro

Rorelseresultat 19,8 19,5 14,2 20,5 19,7 13,5 12,7 16,2
Rérelsemarginal, % 113 106 8,5 1.7 10,8 7,7 76 87
Rorelseresultat, justerad 19,8 19,5 17,9 213 20,1 15,0 16,9 16,6
Rorelsemarginal, %, justerad 11,3 10,6 10,7 12,1 11,0 8,5 10,0 89

Valutakurser, kvartal

Slutkurs

EUR/NOK 84035 8,2550 8,3630 8,1140 7,8845 7,5120 7,3483 7,3695
EUR/PLN 4,1568 41719 4,1543 4,2288 4,3376 4,1804 4,0740 4,1038
EUR/GBP 0,8015 0,8282 0,8337 0,8361 0,8572 0,8456 08161 0,7981
EUR/SEK 9,1762 8,9483 8,8591 8,6575 87773 8,3553 8,5820 8,4498
Medelkurs

EUR/NOK 8,2766 8,3471 7,8067 7,6624 7,5209 74290 74751 75113
EUR/PLN 4,1755 4,1843 4,1975 4,2016 41772 4,1558 4,1847 4,2089
EUR/GBP 08213 08279 0,8493 0,8521 0,8508 08511 08109 08120

EUR/SEK 8,9535 8,8569 8,6515 8,5825 8,5312 8,4965 8,7041 8,7311
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Formler av nyckeltal

Nyckeltal Definition

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella intakter och kostnader och inkomstskatter

Rorelseresultat (EBIT), justerad

Resultat fore finansiella intakter och kostnader och inkomstskatter justerat med avskrivningar,
nedskrivningar och jamforelsestérande poster

EBITDA

Rorelseresultat justerat med avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA, justerad

Rorelseresultat justerat med avskrivningar, nedskrivningar och jamforelsestérande poster

Jamforelsestdrande poster

Vinster och forluster pa avyttrande rorelseverksamheter, omstruktureringskostnader, kostnader for
uppsagning av ledning, kostnader relaterade till EU kartellboter, dvriga kostnader som anses vara av
engangskaraktdr

Rantebdrande nettoskulder

(Langfristiga rantebérande skulder + kortfristiga rantebdrande skulder med nominella varde) -
likvida medel

Rantebarande nettoskulder / EBITDA,
justerad

Rantebadrande nettoskulder / EBITDA, justerad, rullande 12 manader

Soliditet, %

Total eget kapital / (totala tillgdngar - erhalina forskott) x 100

Nettoskuldsattningsgrad, %

Rantebarande nettoskulder med nominella vérde / total eget kapital x 100

Finansiella kostnader

Réntekostnader, finansiella kostnader och kursdifferenser fran finansiella skulder

Avkastning pa eget kapital, %, rullande 12

manader

(Periodens resultat, rullande 12 manader) / (Total eget kapital, genomsnittet av kvartalen) x 100

Avkastning pa investerat kapital (ROCE), %,

rullande 12 méanader

(Resultat fore skatt + finansiella kostnader, rullande 12 méanader) / (Eget kapital + rantebarande
skulder, genomsnittet av kvartalen) x 100

Kassagenerering

(EBITDA, justerad, minus utbetalningar for investeringar i immateriella tillgdngar och materiella
anldggningstillgdngar) / EBITDA, justerad (rullande 12 manader)

Resultat per aktie

Resultat for perioden /Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal av aktier under perioden

Marknadsvarde

Antal aktier, slutet av perioden x aktiens slutkurs

Omsattningen av aktier, %

Antal aktier omsatta under perioden / genomsnittlig antal av aktier x 100

Eget kapital hanforligt till moderforetagets

dgare per aktie, euro

Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare vid slutet av perioden / justerat antal aktier vid
slutet av perioden

Utdelning / utbetalning per aktie

Utdelning eller dvriga utbetalning av eget kapital / justerat antal aktier vid slutet av perioden

Utdelning / utbetalning i procent av resul-

tatet

(Utdelning / utbetalning) / (resultat per aktie) x 100

Effektiv utdelning / utbetalning, %

(Utdelning / utbetalning per aktie) / (aktiens slutkurs) x 100

Pris / eget kapital per aktie

Aktiens slutkurs / eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare per aktie

Kontaktinformation

Sanitec Oyj

PO. Box 447

FIN-00101 Helsingfors, Finland
Tel. +358 10 662 500
FO-nummer 1955115-2

www.sanitec.com



